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Perspectivas globales

Comision de Relaciones Internacionales de CEOE

OMC-Barometro comercio internacional: Segun el ultimo Barémetro del Comercio
de Bienes de la OMC, el crecimiento del comercio de mercancias se habria
desacelerado en la segunda mitad de 2025, tras un repunte en la primera mitad
impulsado por el adelanto de importaciones ante posibles subidas arancelarias, y por el
incremento de la demanda de productos vinculados a la inteligencia artificial. Mas
informacidn.

OCDE-Perspectivas econdomicas: Las proyecciones econdmicas de la OCDE anticipan
una moderacién del crecimiento global, que pasara del 3,2% en 2025 al 2,9% en
2026, antes de repuntar al 3,1% en 2027. En Estados Unidos, el PIB se reduciria del
2,0% en 2025 al 1,7% en 2026, para subir ligeramente al 1,9% en 2027. En la zona
euro, se espera un crecimiento del 1,3% en 2025, 1,2% en 2026 y 1,4% en
2027. Por su parte, China registraria una desaceleracién mas marcada, pasando del
5,0% en 2025 al 4,4% en 2026 y al 4,3% en 2027. Mas informacion.

UNCTAD-Informe sobre el comercio y el desarrollo 2025: Segun la UNCTAD, el
crecimiento mundial se reducira al 2,6% en 2025 frente al 2,9% de 2024, debido a la
presion sobre el comercio y la inversién derivada de la volatilidad financiera y la
incertidumbre geopolitica. Mas informacidn.
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Eurostat-Comercio internacional de bienes en la zona euro: Las estimaciones
preliminares del balance comercial de la zona euro indican un superavit de 18,4MM€
en octubre de 2025, frente a los 7,1MM£ registrados en el mismo mes de 2024. Las
exportaciones alcanzaron los 258,0MM€, un 1,0% mas que en octubre de 2024,
mientras que las importaciones descendieron un 3,6%, situandose en 239,6MME. Mas
informacidn.

Espana datos comercio exterior (enero- septiembre 2025): En septiembre, el
sector exterior espafiol volvid a crecer, con un aumento interanual del 2,6% en las
exportaciones de mercancias, segun los datos de Aduanas recogidos en el Informe
Mensual de Comercio Exterior del Ministerio de Economia, Comercio y Empresa. Las
importaciones, por su parte, subieron un 10%, hasta 38.420 millones de euros,
marcando el segundo maximo histérico para este mes. El déficit comercial se situd en
6.001 millones, impulsado por el incremento de las importaciones no energéticas, que
crecieron un 10,8% interanual. Mas informacion.
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Banco de Espaia-Capacidad de financiacion de la economia espafola: La
capacidad de financiacién de la economia espafiola se situé en septiembre de 2025
en el 4% del PIB, frente al 4,4% del afio anterior. Mas informacion.
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La UE en titulares

Previsiones economicas de otofio 2025 de la Comision Europea: La Comision
Europea prevé un crecimiento moderado en la UE, con el PIB aumentando un 1,3%
en 2025-2026 y 1,4% en 2027, mientras la inflacidn seguird bajando hasta el 2,1%
en 2026 y repuntara al 2,2% en 2027. El desempleo caera al 5,8% en 2027, pero el
déficit subira al 3,4% por mayor gasto en defensa, y la deuda alcanzara el 85% del
PIB. Para Espaiia, se anticipa un crecimiento del 2,9% en 2025, moderandose al
2,3% en 2026 y al 2% en 2027, con inflacién en torno al 2%, paro bajando al 9,6%
y déficit y deuda en descenso, situdndose esta Ultima por debajo del 100% en 2026.
Mas informacion.
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Indicadores macroeconomicos

La UE en titulares (datos de EUROSTAT)
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PIB: Segun las ultimas estimaciones, el PIB crecidé en el tercer trimestre de 2025 un
+0,3%, en la zona euro frente al trimestre anterior, que, comparado con el mismo
periodo de 2024, aumentd un +1,4%. Por su parte, la variacion en Espafia fue del
+0,6% (+2,8% frente al mismo trimestre de 2024). Mas informacién.

La inflacion anual en la zona euro se situd en el 2,1% en noviembre de
2025, manteniéndose estable respecto al mes anterior y con una variacién de -0,1pp
frente al mismo periodo de 2024. El sector servicios fue el principal contribuyente al
incremento, aportando +1,58pp. En cuanto a Espafa, la tasa alcanzé el 3,2% —la
décima mas alta de la UE— sin cambios respecto al mes previo. Por su parte, la
inflacién subyacente en la zona euro permanecid en el 2,4%. Mas informacién.

Ratio impuestos/PIB: La ratio entre impuestos y PIB, es decir, la suma de los
impuestos y las contribuciones sociales netas como porcentaje del PIB, se situ6 en el
40,9% en la zona euro en 2024 (+0,4pp con respecto a 2023). Por su parte, la ratio
de Espana se situo en el 37,3%. Mas informacion.

Empleo: El empleo crecié un +0,2% en la zona euro en el tercer trimestre de 2025,
lo que supone a su vez un incremento del +0,6% frente al mismo periodo de 2024. En
relacion con la variacién en Espafia, esta fue del +0,7% (+2,7% frente al mismo
trimestre de 2024). Mas informacidn.

: La tasa de paro se situ6é en octubre en el 6,4% en la zona euro, por lo
que se mantuvo estable frente al mes anterior, y +0,1pp con respecto al mismo mes
de 2024. En cuanto al paro juvenil, este registré una tasa del 14,8% en la zona euro,
por lo que también se mantuvo estable con respecto a septiembre. Por su parte,
Espafia continla a la cola con una tasa de desempleo del 10,5% (+0,0pp) y del 25,3%
entre los jovenes (+0,2pp). Mas informacion.

Comercio internacional de bienes: Segun las Ultimas estimaciones, el comercio
internacional de bienes registrd un superavit de 18.400M€ en la zona euro en octubre,
+11.300ME€ frente al mismo mes de 2024. Esta situacion se debe principalmente a la
reduccion en los déficits en productos energéticos y otros bienes producidos. Mas
informacién.

La produccion de los servicios se mantuvo estable en
septiembre en la zona euro frente al mes anterior, lo que supone un +2,7% en
comparacién con el mismo periodo de 2024. En cuanto a la variacidon de Espafa, esta
fue del +0,5% (+2,7% frente a 2024). Mas informacion.

Produccion industrial: La produccion industrial aumenté en octubre un +0,8% en la
zona euro y frente al mes anterior, lo que supone un +2,0% con respecto al mismo
mes de 2024. En relacidon con la variaciéon de Espafa, esta fue del +0,9% (+1,4%
frente a 2024). Mas informacidn.

Produccion de la construccion: Los Uultimos datos de Eurostat muestran una
variacion mensual en la produccién de la construccion de agosto a septiembre del
-0,5% en la zona euro, que, comparado con el mismo periodo de 2024, la variacion
fue del -0,3%. Por su parte, la tasa de Espafia se situdé en el -1,5%, frente al mes
anterior, y en el -4,8% frente al mismo mes de 2024. Mas informacion.

Precios industriales: El aumento mensual de los precios industriales en octubre fue
del +0,1% en la zona euro; que, comparado con el mismo mes de 2024, se registro
una caida del -0,5%. En relacién con la variacion mensual de Espafia, esta fue del
+0,5% (+0,8% frente a 2024). Mas informacion.
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Union Europea

La UE en titulares

« Politica monetaria-Decisiones del BCE sobre los tipos de interés: El Banco Central
Europeo decidio, en linea con la decision adoptada en septiembre, mantener sin
variacion los tres tipos de interés: el tipo de las operaciones principales de financiacion
(2,15%), la tasa de facilidad marginal de crédito (2,40%) y la de depdsito (2,00%). Mas
informacién en la siguiente nota de prensa.

« Financiacion-Emision de bonos de la UE en el primer semestre de 2026: La
Comisidon Europea comunicé que planea emitir hasta 90.000M€ en bonos de la UE
durante el primer semestre de 2026, destinados a financiar préstamos a los Estados
miembros en el marco de NextGenerationEU y a respaldar la adquisicion de capacidades
de defensa mediante el nuevo instrumento Accion de Seguridad para Europa (SAFE).
Mas informacion en la siguiente nota de prensa.

Leyenda (indicadores europeos):

El indicador interanual / trimestral mejora. La referencia serd mensual si no hay indicador
interanual / trimestral. La situacién econdmica / financiera mejora / es favorable.

El indicador respecto al mes anterior / evolucién neutra. La situacion
econOmica / financiera

El indicador empeora respecto al mes anterior / evolucion desfavorable. La situacidon
economica / financiera empeora / es desfavorable.
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