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Perspectivas globales

Comisión de Relaciones Internacionales de CEOE

• OMC-Barómetro comercio internacional: Según el último Barómetro del Comercio
de Bienes de la OMC, el crecimiento del comercio de mercancías se habría
desacelerado en la segunda mitad de 2025, tras un repunte en la primera mitad
impulsado por el adelanto de importaciones ante posibles subidas arancelarias, y por el
incremento de la demanda de productos vinculados a la inteligencia artificial. Más
información.

• OCDE-Perspectivas económicas: Las proyecciones económicas de la OCDE anticipan
una moderación del crecimiento global, que pasará del 3,2% en 2025 al 2,9% en
2026, antes de repuntar al 3,1% en 2027. En Estados Unidos, el PIB se reduciría del
2,0% en 2025 al 1,7% en 2026, para subir ligeramente al 1,9% en 2027. En la zona
euro, se espera un crecimiento del 1,3% en 2025, 1,2% en 2026 y 1,4% en
2027. Por su parte, China registraría una desaceleración más marcada, pasando del
5,0% en 2025 al 4,4% en 2026 y al 4,3% en 2027. Más información.

• UNCTAD-Informe sobre el comercio y el desarrollo 2025: Según la UNCTAD, el
crecimiento mundial se reducirá al 2,6% en 2025 frente al 2,9% de 2024, debido a la
presión sobre el comercio y la inversión derivada de la volatilidad financiera y la
incertidumbre geopolítica. Más información.

• Eurostat-Comercio internacional de bienes en la zona euro: Las estimaciones
preliminares del balance comercial de la zona euro indican un superávit de 18,4MM€
en octubre de 2025, frente a los 7,1MM€ registrados en el mismo mes de 2024. Las
exportaciones alcanzaron los 258,0MM€, un 1,0% más que en octubre de 2024,
mientras que las importaciones descendieron un 3,6%, situándose en 239,6MM€. Más
información.

• España datos comercio exterior (enero- septiembre 2025): En septiembre, el
sector exterior español volvió a crecer, con un aumento interanual del 2,6% en las
exportaciones de mercancías, según los datos de Aduanas recogidos en el Informe
Mensual de Comercio Exterior del Ministerio de Economía, Comercio y Empresa. Las
importaciones, por su parte, subieron un 10%, hasta 38.420 millones de euros,
marcando el segundo máximo histórico para este mes. El déficit comercial se situó en
6.001 millones, impulsado por el incremento de las importaciones no energéticas, que
crecieron un 10,8% interanual. Más información.

• Banco de España-Capacidad de financiación de la economía española: La
capacidad de financiación de la economía española se situó en septiembre de 2025
en el 4% del PIB, frente al 4,4% del año anterior. Más información.

La UE en titulares

• Previsiones económicas de otoño 2025 de la Comisión Europea: La Comisión
Europea prevé un crecimiento moderado en la UE, con el PIB aumentando un 1,3%
en 2025-2026 y 1,4% en 2027, mientras la inflación seguirá bajando hasta el 2,1%
en 2026 y repuntará al 2,2% en 2027. El desempleo caerá al 5,8% en 2027, pero el
déficit subirá al 3,4% por mayor gasto en defensa, y la deuda alcanzará el 85% del
PIB. Para España, se anticipa un crecimiento del 2,9% en 2025, moderándose al
2,3% en 2026 y al 2% en 2027, con inflación en torno al 2%, paro bajando al 9,6%
y déficit y deuda en descenso, situándose esta última por debajo del 100% en 2026.
Más información.
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La UE en titulares (datos de EUROSTAT)

• PIB: Según las últimas estimaciones, el PIB creció en el tercer trimestre de 2025 un
+0,3%, en la zona euro frente al trimestre anterior, que, comparado con el mismo
periodo de 2024, aumentó un +1,4%. Por su parte, la variación en España fue del
+0,6% (+2,8% frente al mismo trimestre de 2024). Más información.

• Inflación: La inflación anual en la zona euro se situó en el 2,1% en noviembre de
2025, manteniéndose estable respecto al mes anterior y con una variación de -0,1pp
frente al mismo periodo de 2024. El sector servicios fue el principal contribuyente al
incremento, aportando +1,58pp. En cuanto a España, la tasa alcanzó el 3,2% —la
décima más alta de la UE— sin cambios respecto al mes previo. Por su parte, la
inflación subyacente en la zona euro permaneció en el 2,4%. Más información.

• Ratio impuestos/PIB: La ratio entre impuestos y PIB, es decir, la suma de los
impuestos y las contribuciones sociales netas como porcentaje del PIB, se situó en el
40,9% en la zona euro en 2024 (+0,4pp con respecto a 2023). Por su parte, la ratio
de España se situó en el 37,3%. Más información.

• Empleo: El empleo creció un +0,2% en la zona euro en el tercer trimestre de 2025,
lo que supone a su vez un incremento del +0,6% frente al mismo periodo de 2024. En
relación con la variación en España, esta fue del +0,7% (+2,7% frente al mismo
trimestre de 2024). Más información.

• Desempleo: La tasa de paro se situó en octubre en el 6,4% en la zona euro, por lo
que se mantuvo estable frente al mes anterior, y +0,1pp con respecto al mismo mes
de 2024. En cuanto al paro juvenil, este registró una tasa del 14,8% en la zona euro,
por lo que también se mantuvo estable con respecto a septiembre. Por su parte,
España continúa a la cola con una tasa de desempleo del 10,5% (+0,0pp) y del 25,3%
entre los jóvenes (+0,2pp). Más información.

• Comercio internacional de bienes: Según las últimas estimaciones, el comercio
internacional de bienes registró un superávit de 18.400M€ en la zona euro en octubre,
+11.300M€ frente al mismo mes de 2024. Esta situación se debe principalmente a la
reducción en los déficits en productos energéticos y otros bienes producidos. Más
información.

• Producción de los servicios: La producción de los servicios se mantuvo estable en
septiembre en la zona euro frente al mes anterior, lo que supone un +2,7% en
comparación con el mismo periodo de 2024. En cuanto a la variación de España, esta
fue del +0,5% (+2,7% frente a 2024). Más información.

• Producción industrial: La producción industrial aumentó en octubre un +0,8% en la
zona euro y frente al mes anterior, lo que supone un +2,0% con respecto al mismo
mes de 2024. En relación con la variación de España, esta fue del +0,9% (+1,4%
frente a 2024). Más información.

• Producción de la construcción: Los últimos datos de Eurostat muestran una
variación mensual en la producción de la construcción de agosto a septiembre del
-0,5% en la zona euro, que, comparado con el mismo periodo de 2024, la variación
fue del -0,3%. Por su parte, la tasa de España se situó en el -1,5%, frente al mes
anterior, y en el -4,8% frente al mismo mes de 2024. Más información.

• Precios industriales: El aumento mensual de los precios industriales en octubre fue
del +0,1% en la zona euro; que, comparado con el mismo mes de 2024, se registró
una caída del -0,5%. En relación con la variación mensual de España, esta fue del
+0,5% (+0,8% frente a 2024). Más información.

Indicadores macroeconómicos
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Unión Europea

La UE en titulares

• Política monetaria-Decisiones del BCE sobre los tipos de interés: El Banco Central
Europeo decidió, en línea con la decisión adoptada en septiembre, mantener sin
variación los tres tipos de interés: el tipo de las operaciones principales de financiación
(2,15%), la tasa de facilidad marginal de crédito (2,40%) y la de depósito (2,00%). Más
información en la siguiente nota de prensa.

• Financiación-Emisión de bonos de la UE en el primer semestre de 2026: La
Comisión Europea comunicó que planea emitir hasta 90.000M€ en bonos de la UE
durante el primer semestre de 2026, destinados a financiar préstamos a los Estados
miembros en el marco de NextGenerationEU y a respaldar la adquisición de capacidades
de defensa mediante el nuevo instrumento Acción de Seguridad para Europa (SAFE).
Más información en la siguiente nota de prensa.

Leyenda (indicadores europeos):

El indicador interanual / trimestral mejora. La referencia será mensual si no hay indicador
interanual / trimestral. La situación económica / financiera mejora / es favorable.

El indicador se mantiene respecto al mes anterior / evolución neutra. La situación
económica / financiera se mantiene / es estable.

El indicador empeora respecto al mes anterior / evolución desfavorable. La situación
económica / financiera empeora / es desfavorable.
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